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Hausse des mises en chantier 
résidentielles en octobre 
Taux annuel 
Octobre : 222.8K (publié); 211.0K (prévu) 
Septembre : 219.3K (217.1K avant révision à la hausse) 
 
CHIFFRES : Les mises en chantier résidentielles ont atteint 
222.8K unités en octobre, en hausse de 3.5K (1.6%) par rapport 
au niveau révisé de septembre (graphique du haut). Cette 
progression mensuelle peut s’expliquer par une augmentation 
de 16.6K (+12.5%) des mises en chantier de logements collectifs 
en zones urbaines, qui a largement compensé le recul dans la 
catégorie des logements individuels, de 11.6K (-17.1%), à 56.3K, 
au niveau le plus bas en plus d’un an. Dans les régions rurales, 
les mises en chantier ont baissé de 1.5K unités (-8.2%), à 16.8K. 
Elles ont reculé en Ontario (-19.4K), en Nouvelle-Écosse (-2.4K), 
au Manitoba (-1.0K), au Nouveau-Brunswick (-0.3K) et dans l’Île-
du-Prince-Édouard (-0.2K), mais ces pertes ont été largement 
compensées par les gains en Colombie-Britannique (+15.9K), au 
Québec (+8.1K), en Saskatchewan (+2.2K), à Terre-Neuve-et-
Labrador (+0.4K) et en Alberta (+0.2K). 
 
OPINION : Les statistiques des mises en chantier résidentielles 
étaient supérieures aux attentes des analystes en octobre. 
Après une contraction en septembre, la construction 
résidentielle a augmenté au Canada et s’est maintenue à un 
rythme supérieur aux besoins démographiques (environ 190K 
d’après les estimations). Sur le marché de Toronto, les mises en 
chantier ont baissé de plus de 20% après une contraction de 34% 
le mois précédent. Une normalisation du ratio des inscriptions 
actives aux ventes dans cette ville (un indicateur du marché de 
la revente) explique le ralentissement de la construction 
résidentielle (graphique du milieu). Dans un contexte où l’offre 
sur le marché de la revente est en hausse nous ne nous 
attendons pas à un vif rebond de la construction dans la région 
de Toronto au cours des prochains mois. Dans les autres 
régions, les constructeurs restent motivés par une forte 
demande, stimulée par le marché de l’emploi et par les taux 
d’intérêt, qui restent relativement faibles. Les mises en 
chantier résidentielles ont crû de plus de 35% en rythme 
annualisé au T3 (surtout grâce aux maisons individuelles), ce 
qui pousse à croire que la construction résidentielle a dû 
contribuer à la croissance du PIB au T3. Cependant, vu la baisse 
des demandes de permis de construire, la hausse des taux 
d’intérêt et le resserrement des critères d’accès aux emprunts 
hypothécaires, il faut s’attendre à un ralentissement de la 
construction résidentielle au T4 (graphique du bas). Si rien ne 
change au cours des deux prochains mois, les mises en chantier 
résidentielles devraient légèrement baisser au quatrième 
trimestre. 
 
Kyle Dahms 
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